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Pirma paskaita -
,Kas yra investavimas?“

Zurnalo ,Investuok* Video paskaity ,Investavimo ABC* konspektas

PRIES PRADEDANT PASKAITA

Prie$ pradedant skaityti paskaitos konspekta, prasome
sau atsakyti j kelis paprastus klausimus:

¥ Ka esate girdéje apie investavima?

¥ Kaip manote, ar galima tikétis teigiamos investicijy
grazos? Jei taip - kodél? Ir kokios?

¥ Kokia, jlisy manymu, graza pasizyméjo jvairios tur-
to grupés?

¥ Kodél dauguma eksperty teigia, kad investuoti reikia
pradeéti kuo anksciau?

¥ Kokia to nauda?

Pries toliau skaitydami paskaitos konspekta, kelias mi-
nutes pamastykite apie $iuos klausimus. Pamastykite, ka
apie tai zinote. Véliau galésite palyginti koks dabar yra
Jasy jsivaizdavimas kas yra investavimas ir kokia realy-
bé yra is tiesy.

KAS YRA INVESTAVIMAS?

Kiekvienas i§ musy turi kazkokj suvokima kas yra inves-
tavimas. Apibrézimy yra daug, taciau investavimg galima
apibrézti ir gana paprastai. Pavyzdziui taip: turimy santau-
pu pavertimas tam tikru turtu (dazniausiai akcijomis, obli-
gacijomis, nekilnojamuoju turtu ar investiciniy fondy vie-
netais) turint paprasta tikslg — kad investuota pinigy suma
ateityje atne$ty papildomg finansine naudg. Arba dar pa-
prasciau, investavimo tikslas - kad investuota pinigy suma
ateityje padidéty. Jei Siandien jdedate $imtg lity, po mety
norite, kad bty daugiau nei Simtas.

KAIP TO PASIEKTI?

Problema - pradedantys investuotojai, o kartais ir pazen-
gusieji, investavimg daznai suvokia kaip nesudétingg vei-
kla, kai nieko nedarydamas, galiu uzdirbti labai daug pi-
nigy. Kad investavimas — tai metodas greitai praturtéti ir
galiausiai dziaugtis amzinomis atostogomis Kariby saloje,

papladimyje geriant kokteilius ir pan.

Toks pozitris labai klaidingas, bet labai daznai sutin-
kamas, jis lemia labai daug klaidy. Investuotojai patiria
nuostolius ir nusivilia investavimu. Kad taip neatsitikty,
Siose paskaitose papasakosime kas i$ tiesy yra investavi-
mas, ,kaip jis veikia” ir kaip sugebéti iSvengti kartais la-
bai nemazai kainuojanciy klaidy, kurias galima padary-
ti investuojant.

TRYS PAGRINDINIAI ZINGSNIAI
PRIES INVESTUOJANT

Ka reikia padaryti prie$ pradedant investuoti?

< Pirma - prie$ pradedant investuoti, reikia sukaupti
tam tikry santaupy. Tai visiems rekomenduojamas zings-
nis. Visiems, kurie nori investuoti. Ir ne tik jiems. Jis tinka
visiems. Pirmiausia turékite sukaupe rezerva ,juodai die-
nai”. Dazniausiai rekomenduojama sukaupti rezerva, kurio
dydis atitikty 3 — 6 ménesiy Jusy islaidy dyd;.

< Antra - Jums reikia pasirtpinti kaip apsaugoti $ias tu-
rimas santaupas nuo infliacijos ir pinigy nuvertéjimo.

¥ Trecia - kai jau Zengéte pirmuosius du, galite pradé-
ti galvoti apie investavimg. Apie sukaupto turto vertés di-
dinima.

REZERVAS IR KAM JO REIKIA?

Priezastis kam reikalingas rezervas labai paprasta - gali
atsitikti taip, kad neteksite darbo, arba Jasy pajamy Saltinis
stipriai sumazés. Rezervas tokiu atveju reikalingas tam, kad
galétumeéte blaiviai mastyti ir priimti tolimesnius sprendi-
mus. Turédami tam tikra ,,Sone atidéty” pinigy sumga, ga-
lésite daug paprasciau priimti sprendimus. Jasy ,nespaus”
situacija ir turimi jsipareigojimai.

KOKIO DYDZIO REZERVA
REKOMENDUOJAMA SUKAUPTI?

Eksperty nuomoneés skiriasi, bet minimaliausias rekomen-
duojamas dydis — 3 ménesiy islaidos. Jei norite jaustis bent
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siek tiek saugiau nei turédami ,,plong pagalve”, tuomet turi-
te sukaupti suma lygia bent 6 — 12 ménesiy islaidy dydziui.

Pavyzdziui: jei Jusy pajamos (ir kas dar svarbiau - is-
laidos) yra apie 2000 Lt per ménesj, tam, kad jaustumeétés
saugiai, Jums reikéty turéti bent 6 ménesiy rezerva. 2000 Lt
X 6 mén. = apie 12 000 Lt. Turédami tokig suma, jei atei-
tyje atsitiks nenumatyti jvykiai, jei Jus ar Jasy artimuosius
uzklups problemos, greiciausiai jausités salyginai uztikrin-
ti. Turésite tam tikrg draudima.

TAM, KAD SUKAUPTI, REIKIA ATIDETI

Norint kg nors sukaupti, reikia kiekvieng ménesj atidéti
tam tikrg pajamy dalj.

Kokig dalj? Yra daug jvairiy sitlymuy, bet universalus pa-
tarimas — nuo pajamy kiekvieng ménesj atidéti bent 10
proc. Pradziai kaupti pinigus rezervui. Paskui, kai jis jau
sukauptas, kaupti 1ésas, skirtas investavimui.

Daznas klausimas: jei a§ uzdirbu 1000 - 2000 Lt, kam
atsidéti po 50 - 100 Lt per ménesj? Kiek a$ sukaupsiu?
1000 Lt per metus? Kas i$ to? Tai néra nors kiek reiks-
minga suma, tad kam to reikia? Kiekvieng ménesj atide-
ti verta ir po 10, ir po 50 lity. Vien tam, kad taupymas
tapty rutina, kiekvieno ménesio darbas. Kad issivystyty
disciplina neisleisti visko, ka uzdirbti. Kam? Véliau, kai
pradés didéti Jasy pajamos, automatiskai padidés ir islai-
dos. IS $ito rato be disciplinos dazniausiai nepavyksta i$-
trakti. ISleidziame tiek, kiek uzdirbame, nieko nesukau-
piame ir skundziamés, kad mums triksta pajamy - kitaip
tariant, norint pradéti investuoti, reikia dar daugiau uz-
dirbti. Pradziai visai neblogas tikslas — sutaupyti 5 proc.
pajamy. Véliau galésite sutaupyti ir daugiau. Pradéti rei-
kia tam, kad tai tapty kasdienybe, rutina, o paskui rezul-
tatas automatiskai gerés — sutaupysite daugiau.

INFLIACUJA

Taciau kai jau sukaupiate tam tikrg sumg, automatiskai
dovany gaunate problemg, kurios anksc¢iau neturéjote. Su-
gebédami atidéti tam tikrg pinigy suma ir tuos pinigus lai-
kydami kojinéje, banko sgskaitoje ar kaip kitaip grynyjy
pinigy pavidalu, susiduriame su problema - infliacija. Inf-
liacija - tai pinigy vertés praradimas. Paprasciau — turite
saskaitoje 100 Lt, po mety uz tg 100 Lt Jas nebenupirksite
kaina per metus padidés.

Infliacija - tai arba prekeés kainos padidéjimas, arba pini-
ginio vieneto vertés mazéjimas. Per paskutinius 100 mety
vidutiné metiné infliacija pasaulyje buvo apie 3 %. Drasiai
galime teigti, kad ateityje infliacija i$silaikys 3 - 4 % ir pini-
gai laikomi grynyjy forma praras savo verte.

KODEL INVESTUOTI NAUDINGA?
Pateikiame pavyzdj - du variantai.
Vienu atveju Zmogus kiekvienais metais atsideda po

1000 Lt. Ir taip elgiasi 30 mety. Pavyzdziui: jis yra 25-eriy,
ir taip elgiasi iki 55 mety. Kiek jis sukaups per 30 mety ati-
dédamas kasmet po 1000 Lt? 30 000 Lt. Taciau dar reikia
jvertinti infliacija. Realiai uz $iuos pinigus po 30 mety ne-
benupirksime ty paciy prekiy ar paslaugy, kurias jie baty
galéje nupirkti anksciau.

Antru atveju Zmogus atideda tuos pacius 1000 Lt, taciau
kiekvienais metais jis ta sutaupyta tikstantj lity investuoja.
Tarkime, kad kasmet jis i§ investicijy uzdirba 5 proc. Ty,
kiekvienas jo 1000 Lt kasmet uzdirba 50 Lt. Kas atsitinka?
Po ty paciy 30 mety jo sukaupta suma jau yra ne 30 000 Lt,
o du kartus didesné. Apie 70 000 Lt.

Tai labai paprastas, bet pakankamai iskalbingas pavyz-
dys, koks didelis skirtumas yra tarp taupymo ir investavi-
mo. Tai turéty jrodyti, kad investuoti naudinga.

Kai jau suzinojome, kad kiekvienas i§ masy prie§ pra-
dédamas investuoti turi sukaupti rezerva juodai dienai ir
i$siugdyti discipling kiekvieng ménesj atsidéti dalj paja-
my, ir kai jau suprantame, kad uzsiimant taupymu bent
kiek ilgesnj perioda investavimas yra naudingiau nei tie-
siog taupymas, turétume uzduoti sau klausimg - kur ga-
lime investuoti? Kokias investavimo priemones mes gali-
me pasirinkti?

INVESTAVIMO PRIEMONES

Pasaulyje paprastai i§skiriamos trys pagrindinés investa-
vimo priemonés:

Pati paprasciausia ir Lietuvoje yra labai populiari - gry-
nieji pinigai arba indéliai. Lietuvoje dabar, kai ruosiamas
$is ciklas, indéliuose sukaupta apie 30 mlrd. Lity. Tuo tarpu
i kitas priemones investuojama pakankamai mazai.

Antras pasaulyje populiarus budas investuoti — jsigyti
obligacijy arba kitaip - skolos vertybiniy popieriy.

Trecias populiarus budas - investuoti j verslg, perkant
konkre¢iy jmoniy akcijas.

Be $ity trijy pagrindiniy investavimo priemoniy (kurios
yra ypa¢ populiarios Vakary pasaulyje, pvz.: Vokietijoje,
Didziojoje Britanijoje, Amerikoje) mes savo klientams re-
komenduojame investuoti $iek tiek 1é$y ir j alternatyvias
investavimo priemones — nekilnojamajj turta, zaliavas ar
auksg.

I Sias paminétas priemones gali investuoti kiekvienas i$
musy - kitaip tariant, dabar Zinome kur galime investuoti.

SAUGIAI AR AGRESYVIAI?

Zinodami kur galime investuoti, galime trumpai pana-
grinéti porg ekstremaliy pasirinkimy - kokiu keliu inves-
tuotojas galéty eiti ir j kokias priemones investuoti. Ben-
drai pasirinkimg kur investuoti, apsprendzia daug dalyky,
bet daugiau apie $ios dalykus suzinosite kitose paskaitose.

Vienas krastutinis atvejis - tikslas = saugumas, t.y. tokio
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investuotojo tikslas yra i$saugoti turimus pinigus, kad jie
nenuvertéty dél infliacijos. Tokio Zmogaus pasirinkimas
turéty bati - grynieji pinigai, indéliai ar trumpalaikés vals-
tybinés obgligacijos.

Kitas krastutinis atvejis — pakankamai jaunas Zmogus,
planuojantis kaupti pinigus ir investuoti ilgai, tarkim 30 -
40 mety. Jis visai nebijo rizikos, nebijo trumpalaikiy nuos-
toliy. Tokiam investuotojui galima pasialyti rizikingesnes
investavimo priemones, tokias kaip akcijos ar nekilnoja-
masis turtas, kuriy rizika yra daug didesné, tac¢iau didesnis
ir tikétinas pelningumas.

Sioje paskaitoje dar nesigiliname kokios grazos galima ti-
keétis investuojant j skirtingas turto grupes, tai darysime ki-
tose paskaitose.

SUDETINIY PALUKANU GALIA

Kitas argumentas, kodél investavimas prasmingas — pro-
cesas, vadinamas sudétiniy palikany galia.

Dazniausiai prie§ pradédami investuoti galvojame taip:
jei jdarbinsiu 10 000 Lt ir kasmet vidutini$kai uzdirbsiu 10
proc. pelno, o investuosiu desimt, dvidesimt ar trisdesimt
mety, tai reiskia, jog kasmet uzdirbsiu mazdaug 1000 Lt.
Tokio mastymo pavyzdys buty toks: jei investuoju 10 000
Lt desimciai mety, kasmet uzdirbu po 10 proc., tai po de-
$imties mety sukaupsiu 20 000 Lt suma. T.y. pradiniai in-
vestuoti 10 000 Lt ir po 1000 Lt kasmet.

Tacdiau jei jau nusprendziate investuoti, viska kg uzdir-
bate investuodami ,,pakeliui” rekomenduojama nei$imti i§
investavimo ir laikyti investicijy pavidalu tol, kol nepasiek-
site savo uzsibrézto investavimo tikslo. Jei taip elgiamés,
reiskiasi, kad kiekvienais metais investuojame tikstanciu
lity daugiau nei metais anksc¢iau (pradine suma su uzdirb-
tais procentais).

Tokio elgesio pavyzdys: pirmaisiais metais investavote 10
000 Lt uzdirbote 10 proc. - jau turite 11 000 Lt. Antraisiais
metais uzdarbis skai¢iuojamas jau nuo 11 000 Lt. Ir taip kie-
kvienais metais. Kiekvienais metais graza yra ta pati - 10
proc., bet investuojama suma vis didesné — reiskia, kad mes
uzdirbame paliikanas nuo palikany. Butent $itas terminas ir
vadinamas sudétiniy paliikany galia.

Palyginus situacija, kai investuojama tik pradiné suma, o
uzdarbis kasmet i§imamas i§ investavimo, su situacija, kai
uzdirbtos paltkanos paliekamos toliau investuoti, per 10
mety laikotarpj galutiné sukaupta suma gali skirtis 30 - 50
procenty - priklauso nuo to, kiek kasmet uzdirbsite. Api-
bendrinant - jei uzdirbty pinigy kasmet neiSimate, peri-
odo pabaigoje uzdirbsite daugiau nei tuomet, jei uzdarbj
kasmet iSimtuméte.

PRADETI KAUPTI KUO ANKSCIAU
Dazniausiai girdime ir tokia rekomendacija. Kodél?
Norédami parodyti, kodél tai naudinga, pateiksime du

pavyzdzius.

Isivaizduojame, jog vienas investuotojas pradeda inves-
tuoti badamas 25-eriy mety. Pradeda investuodamas 10
takstanciy lity suma. Antrasis pradeda investuoti sulaukes
35-eriy mety turédamas tuos pacius 10 000 Lt. Jei lyginsi-
me jy rezultatus po pakankamai ilgo periodo, pvz.: tuomet,
kai jie sulauks 55 mety, pamatysime, kad anksc¢iau pradé-
jes investuoti Zmogus, sukaups drastiskai daugiau, nei vé-
liau pradéjes investuoti Zzmogaus. Galioja labai paprasta
priklausomybé: kuo anksc¢iau pradésite investuoti ir kuo
stabiliau kaupsite bei atsidésite tam tikra pinigy suma, tuo
ateityje sukaupsite daugiau pinigy.

Kol kas dar nekalbame apie tai, kokiu tikslu turétumeé-
te investuoti dvidesimdiai ar trisdesimciai mety (ta nagri-
nésime kitose paskaitose), Siame etape svarbu suvokti, kad
pasinaudodami vadinamy sudétiniy palikany galia, per 20
- 30 mety galite sukaupti tikrai jspiidingas pinigy sumas.
Jos greic¢iausiai pravers isleidziant vaikus j mokslus, i$mo-
kant namo paskolg ar uztikrinant socig senatve.

KIEK UZDIRBA INVESTUOTOJAI?

Sioje paskaitoje $nekédami apie investavimo graza dau-
giausia naudojome 5 arba 10 proc. pelningumo per metus
dydj. Dar neminéjome, kiek galima uzdirbti i§ skirtingy
turto grupiy (klasiy), todél dabar prasome atsakyti j klau-
simg - ,,kokia investicijy graza turi pasizyméti mano port-
felis arba mano sukauptas kapitalas per ateinancius 10 ar
20 mety, kad a$ teigc¢iau, jog investuoju sékmingai?“

5 %? 10 %? 20 %? O gal kas nors noréty pasiekti 100 %
metinj pelninguma?

Trumpai pagalvokite ir uzsirasykite §j skaiciy.

Jei jau uzsiraséte — judame toliau.

KIEK UZDIRBA TURTINGIAUSIAS
INVESTUOTOJAS?

Dabar pakalbésime apie zmogy, kuris $§iuo metu pasauly-
je jvardijamas kaip sékmingiausias investuotojas. Panagri-
nésime jo investavimo istorinius rezultatus. Kalbame apie
pona Wonerg Bafeta, kuris, $iy paskaity jraS§ymo metu, yra
trecias turtingiausiais Zmogus pasaulyje, o jo turtas verti-
namas daugiau nei 50 mldr. JAV doleriy.

Investuoti jis pradéjo budamas tikrai jaunas. Pirmajg in-
vesticijg atliko 12-o0s mety, rimtai investuoti pradéjo bada-
mas 25-eriy, dabar jam yra vir§ astuoniasdesimt mety. Tai
reiskia, jog jo investavimo horizontas buvo 60 mety, dau-
giausia jis investavo j verslus — pirko jmoniy akcijas.

Sio zmogaus investicijy graza (ypa¢ per paskutinius 20
mety) buvo tikrai mazesné nei dauguma Jasy pagalvo-
ty. Palyginus pono W.Bafeto rezultataus su bendrai visos
JAV akcijy rinkos rezultatais, grafike matosi, kad per dvi-
desimt paskutiniy mety $io investuotojo metiné vidutiné
graza sieké 13 proc. Daug tai ar mazai? Spreskite Jas. Esmé
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ta, kad $is investuotojas kiekvienais metais 5 proc. aplenké
bendra pasaulio akcijy krepselj.

Cia turétuméme sugrijzti ir paziaréti kiek Jis uzsirageé-
te — kiek norétuméte uzdirbti. Jei Jus uzraséte, kad nori-
te kasmet uzdirbti 15 ar daugiau procenty, Jus teigiate ir
tikités, kad Jasy rezultatai bus geresni nei sékmingiausiu
investuotoju pasaulyje tituluojamo pono Woreno Bafeto
rezultatai. Ar tai realu? Spreskite patys. Manome, kad jei
per ateinancius 10, 20 ar 30 mety Jasy bendra vidutiné
metiné investicijy graza sieks 9 ar 10 proc. (atskaicius vi-
sus mokescius) Jus tikrai galésite teigti, kad esate sékmin-
gas investuotojas. Gal nebusite toks turtingas kaip ponas
W.Bafetas, bet Jums seksis daug geriau nei daugumai ap-
linkiniy Zmoniy.

KIEK UZDIRBA VIDUTINIS INVESTUOTOJAS?

Kam tritksta jrodymy, kad investavimas néra rozémis
klotas, pateiksime ir dar vieng labai jdomy fakta — JAV vi-
dutiniam investuotojui Zinoma sekési ne taip gerai kaip
ponui Bafetui, ir netgi ne taip gerai kaip visai JAV akcijy
rinkai - rinkos vidurkiui.

Pagal investuotojy apklausas atliekancios jmonés studijas,
pastarieji 20 mety investuojantiems j JAV akcijy rinkg buvo
ganétinai prasti. Jei visos JAV akcijy rinkos krepselio gra-
za sieké 8 proc., tai vidutinio investuotojo, investuojancio j
jmoniy akcijas, graza sieké tik 3 proc. Ka tai reiskia? Jei p.
W.Bafetas rinkos krepselj sugebéjo aplenkti 5 proc., tai vidu-
tinis investuotojas nuo rinkos atsiliko 5 proc. Kodél taip jvy-
ko, yra daugybé priezas¢iy. Daug i jy susije su investavimo

psichologija, daug su patiriamais mokesciais, su investuoto-
jy priimamais neteisingais sprendimais.

Apibendrinti galima taip - vidutinis investuotojas, inves-
tuojantis j rizikingg turta, t.y. akcijas, pasiekty tuos pacius
rezultatus, investuodamas saugiai (j saugy turtg), arba pa-
siekty daug geresnius rezultatus, investuodamas pasyviai,
t.y. tiesiog j visg rinka atkartojantj fonda.

PASKAITOS APIBENDRINIMAS

Svarbiausi dalykai, kurios turite padaryti:

¥ Turite susiformuoti rezerva ,,juodai dienai”. Jo dydis ga-
léty bati bent 3 — 6 mén. Jasy islaidy suma. Jausités saugiau.

< Norédami i$vengti pinigy nuvertéjimo (dél infliaci-
jos), turite pradéti investuoti. Priemoniy yra daug.

¥ Siekiant pajusti investavimo naudg kuo anksc¢iau, in-
vestuoti reikty pradéti kuo anksciau.

ATEINANCIOSE PASKAITOSE SUZINOSITE:
¥ Kaip i$vengti daugelio investuotojy daromy klaidy?
¥ Kaip galima pasiekti gera investicijy rezultata?
¥ Kokius produktus pasirinkti?
¥ Kaip suformuluoti plang?
¥ Kaip suformuoti investicinj portfelj?
¥ Ka turétumeéte zinoti apie mokescius?

¥ Ir daug kity naudingy dalyky.

Video paskaitos ,,Investavimo ABC“ internete
www.investuok.eu/videopaskaitos

Norite suzinoti daugiau? Skaitykite zurnalg Im



